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مقـدمه 
در اجــرای مفــاد مــاده ۲3۲ اصلاحیــه قانــون تجــارت، مصــوب اســفندماه 1347 و مــاده 45 قانــون بــازار 
اوراق بهــادار بدیــن وســیله گــزارش فعالیــت و وضعیــت عمومــی صنــدوق ســرمایه گذاری بــا درآمــد ثابت 
ــا نمــاد آســامید بــرای ســال مالــی منتهــی بــه 1399/08/30  آســمان امیــد- قابل معاملــه در فرابــورس ب
بــر پایــه ســوابق، مــدارک و اطلاعــات موجــود ارائــه می گــردد. گــزارش حاضــر بــه  عنــوان گــزارش ســالانه 
مدیــران ســرمایه گذاری، مبتنــی  بــر اطلاعــات ارائــه  شــده در صورت هــای مالــی صنــدوق بــوده و اطلاعــات 
ارائه شــده در آن نشــان دهنده وضعیت عمومی صندوق و عملکرد مدیران آن در دوره مزبور می باشــد. 
اطلاعــات منــدرج در ایــن گــزارش کــه دربــاره عملیــات و وضــع عمومــی صنــدوق می باشــد، بــا تأکیــد بــر 
ارائــه منصفانــه نتایــج عملکــرد مجموعــه مدیریــت صنــدوق و انطبــاق بــا مقــررات قانونــی و اساســنامه 

صنــدوق تهیــه و ارائــه می گــردد.

تاریخچه فعالیت صندوق
صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک آســمان امیــد بــه  عنــوان صنــدوق بــا درآمــد ثابــت قابــل  معاملــه، در 
تاریــخ 1397/09/۲6 بــا شــماره ثبــت 46115 نــزد مرجــع ثبــت شــرکت ها و مؤسســات غیرتجــاری تهــران 
ــا شــماره 116۲6 نــزد ســازمان بــورس و اوراق بهــادار بــه  ثبــت رســیده اســت.  و در تاریــخ 1397/10/05 ب
فعالیــت ایــن صنــدوق تحــت نظــارت ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تهــران انجام شــده و متولی صندوق 
نیــز بــه  طــور مســتمر بــر فعالیــت آن نظــارت دارد. هــدف از تشــکیل ایــن صندوق، جمــع آوری ســرمایه از 
ســرمایه گذاران و تشــکیل ســبدی از دارایی هــای مالــی و مدیریــت ایــن ســبد اســت. بــا توجــه به پذیرش 
ریســک مــورد قبــول، تــلاش می شــود بیشــترین بازدهــی ممکــن نصیــب ســرمایه گذاران گــردد. مدیریــت 

دارایی هــای صنــدوق توســط مدیــران ســرمایه گذاری صنــدوق صــورت می گیــرد. 

معرفی صندوق
جدول مشخصات صندوق سرمایه گذاری آسمان امید به شرح زیر می باشد:

صندوق سرمایه گذاری آسمان امید )آسامید(- قابل معامله 

سرمایه باز - سرمایه گذاری در اوراق با درآمد ثابتنوع صندوق

1397/11/30تاریخ آغاز فعالیت

شرکت سبدگردان آسمانمدیر صندوق

مهدی فریور، محمد اقبال نیا، سید مهدی رضايیمدیران سرمایه گذاری

شرکت تأمین سرمایه امیدبازارگردان

مؤسسه حسابرسی رهبینمتولی صندوق

مؤسسه حسابرسی هوشیار ممیزحسابرس

www.Asemenomid.comسایت صندوق
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نحــوه ســرمایه گذاری دارایی هــای صنــدوق در اساســنامه مشــخص گردیــده و خصوصیــات آن در 
امیدنامــه صنــدوق ذکــر شــده اســت. صنــدوق ســرمایه گذاری آســمان امیــد بــا دریافــت مجــوز تأســیس 
از ســازمان بــورس و اوراق بهــادار تهــران، از مصادیــق صندوق هــای ســرمایه گذاری موضــوع بنــد ۲0 مــاده 
)1( قانــون بــورس و اوراق بهــادار محســوب شــده و مطابــق اساســنامه و مقــررات خــود اداره می شــود. 
کلیــه اطلاعــات مالــی و گزارشــات مربــوط بــه عملکــرد )مطابــق مــاده 58 اساســنامه( در تارنمــای صنــدوق 
منتشــر می شــود. جــدول زیــر حــد نصــاب و محدودیت هــای ســرمایه گذاری را مطابــق بــا مفــاد امیدنامــه 

صنــدوق نشــان می دهــد:

حد نصاب ترکیب دارایی های صندوق سرمایه گذاری آسمان امید

توضیحاتموضوع سرمایه گذاریردیف

1
سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، گواهی سپرده بانکی و 

سپرده بانکی
حداقل 75% از کل دارایی های صندوق

1-1
اوراق بهادار با درآمد ثابت دارای مجوز انتشار از طرف سازمان بورس و 
اوراق بهادار یا ارکان بازار سرمایه، اوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره 

توسط دولت و اسناد خزانه
حداقل 40% از کل دارایی های صندوق

حداكثر 40% از کل دارایی های صندوقاوراق بهادار منتشره از طرف یک ناشر1-۲

حداكثر 30% از کل دارایی های صندوقاوراق بهادار تضمین شده توسط یک ضامن1-3

حداقل10% از کل دارایی های صندوقاوراق بهادار با درآمد ثابت منتشره توسط دولت1-4

اوراق با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتباری قابل قبول1-5
حداکثر 15 درصد از ارزش کل دارایی های صندوق مشروط بر 
اینکه حداکثر 5 درصد از کل دارایی های صندوق، در اوراق 

بهادار منتشره از طرف یک ناشر سرمایه گذاری گردد.

حداکثر 50% از کل دارایی های صندوقگواهی سپرده بانکی و سپرده بانکی1-6

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام1-7
حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پرتفوی مجاز 

سرمایه گذاری صندوق در سهام

حداکثر 5%  از کل دارایی های صندوقحق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام پذیرفته شده در بورس۲

حداکثر 5% از سهام و حق تقدم سهام منتشره ناشرسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر1-۲

۲-۲
سهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف یک ناشر و قرارداد اختیار 

معامله همان سهم
حداكثر 5% از کل دارایی های صندوق

3-۲
سهام، حق تقدم سهام و قرارداد اختیار معامله سهام طبقه بندی شده در 

یک صنعت
حداكثر 5% از کل دارایی های صندوق

حداكثر 5% از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوقاخذ موقعیت خرید در قرارداد اختیار معامله سهام4-۲

اخذ موقعیت فروش در قرارداد اختیار معامله خرید سهام5-۲
حداکثر به تعداد سهام پایه موجود در پورتفوی مجاز 

سرمایه گذاری صندوق در سهام

حداكثر 5% از کل دارایی های صندوقسرمایه گذاری در گواهی سپرده کالایی پذیرفته شده نزد یکی از بورس ها6-۲

واحدهای سرمایه گذاری »صندوق های سرمایه گذاری«3
حداكثر 5% از کل دارایی های صندوق و تا سقف 30% از تعداد 
واحدهای صندوق سرمایه پذیر که نزد سرمایه گذاران می باشد
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اهداف صندوق 
هــدف از تشــکیل صنــدوق، جمــع آوری وجــوه از ســرمایه گذاران و تشــکیل ســبدی از دارایی هــا و مدیریــت 
ایــن ســبد اســت. بــا توجــه بــه پذیــرش ریســک مــورد قبــول، تــلاش می شــود بیشــترین بازدهــی ممکــن 
ــه  ــدوق، مزیت هــای متعــددی نســبت ب نصیــب ســرمایه گذاران گــردد. انباشــته  شــدن ســرمایه در صن

ــه: ــه طوری ک ــرادی ســرمایه گذاران دارد؛ ب ســرمایه گذاری انف

اول؛ هزینــه به کارگیــری نیروهــای متخصــص، گــردآوری و تحلیــل اطلاعــات و گزینــش ســبد بهینــه اوراق 
بهــادار بیــن همــه ســرمایه گذاران تقســیم می شــود و ســرانه هزینــه هــر ســرمایه گذار کاهــش می یابــد.

دوم؛ صنــدوق از جانــب ســرمایه گذاران، کلیــه حقــوق اجرایــی مربــوط بــه صنــدوق از قبیــل دریافــت ســود 
ســهام و کوپــن اوراق بهــادار را انجــام می دهــد و در نتیجــه ســرانه هزینــه هــر ســرمایه گذار بــرای انجــام 

ســرمایه گذاری کاهــش می یابــد.

ریســک  نتیجــه  در  و  شــده  فراهــم  دارایی هــا  متنوع تــر  و  مناســب  ســرمایه گذاری  امــکان  ســوم؛ 
می یابــد. کاهــش  ســرمایه گذاری 

عــلاوه بــر مزایــای مــورد اشــاره، صنــدوق ســرمایه گذاری قابــل  معاملــه در قیــاس بــا صندوق ســرمایه گذاری 
ــازار ســهام و وجــود رکــن بازارگــردان،  ــه واحدهــای ســرمایه گذاری در ب مشــترک، به علــت قابلیــت معامل
از قابلیــت نقدشــوندگی بالاتــری برخــوردار اســت. همچنیــن زمــان تســویه وجــوه ناشــی از فــروش 
واحدهــای ســرمایه گذاری صنــدوق قابــل  معاملــه در مقایســه بــا صنــدوق ســرمایه گذاری مشــترک کوتاه تر 
اســت. لازم بــه ذکــر اســت برخــلاف صندوق هــای ســرمایه گذاری مشــترک کــه ســرمایه گذاری در آن هــا 
نیازمنــد مراجعــه حضــوری ســرمایه گذاران بــه شــعب صنــدوق می باشــد، دسترســی ســرمایه گذاران بــه 
صندوق هــای قابــل  معاملــه از طریــق شــبکه گســترده شــعب کارگــزاری هــای فعــال در بــورس اوراق بهــادار 

در سراســر کشــور و ســامانه معامــلات برخــط )آنلایــن(، آســان تر اســت.

مدیــر صنــدوق تــلاش می نمایــد کــه ترکیــب دارایی هــای صنــدوق را به گونــه ای انتخــاب کنــد کــه میــزان 
ســودآوری و افزایــش ارزش آن هــا بازدهــی مناســب را نصیــب ســرمایه گذاران نمایــد. 

ریسک های سرمایه گذاری در صندوق
تمهیدات لازم به عمل آمده اســت تا ســرمایه گذاری در صندوق ســودآور باشــد ولی احتمال وقوع زیان 
در ســرمایه گذاری های صنــدوق همــواره وجــود دارد. بنابرایــن ســرمایه گذاران بایــد بــه همــه ریســک های 
ســرمایه گذاری در صنــدوق از جملــه ریســک های زیــر توجــه ویــژه مبــذول دارنــد البتــه بــا توجــه بــه اینکــه 
ــا درآمــد ثابــت و  ــا درآمدثابــت می باشــد و عمــده پرتفــوی ایــن صنــدوق اوراق ب ایــن صنــدوق از نــوع ب
ســپرده بانکــی اســت ســرمایه گذاری در ایــن صنــدوق نســبت بــه صندوق هــای دیگــر ریســک کم تــری دارد.

الف( ریسک کاهش ارزش دارایی های صندوق

قیمــت اوراق بهــادار در بــازار، تابــع عوامــل متعــددی از جملــه وضعیــت سیاســی، اقتصــادی، اجتماعــی، 
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نقش بازار سرمایهنقش بانک هافعالیت ها

 ضمانت نقدشوندگی صندوق ها	 صندوق های سرمایه گذاری مشترک
 خرید و فروش واحدهای سرمایه گذاری	 
 معاملات اوراق با صندوق ها	 

دسترسی به شبکه شعب بانک
بهـــــره منـــدی از حســن شهـــرت 

بانک ها

 ارائه باجـه ها و امکانات دسترسـی بیشتـرپنجره خدمات بازار سرمایه
 به بازار سرمایه

همـکــــاری در توسعـــه زنجیــــره 
ارزش بانک ها

 سرمایه گذاری مستقیم بانک ها در 
بازار سرمایه

اختصاص منابع مــازاد به سـرمایه گذاری 
مولد

وســـــاطـت در تخـصیص بهـینـه 
منابع بانک

وضعیــت صنعــت موضــوع فعالیــت و وضعیــت خــاص ناشــر و ضامــن اســت. بــا توجــه بــه آنکــه ممکــن 
اســت در مواقعــی تمــام یــا بخشــی از دارایی هــای صنــدوق در اوراق بهــادار ســرمایه گذاری شــده باشــند 
و از آنجــا کــه قیمــت ایــن اوراق می توانــد در بــازار کاهــش یابــد، لــذا صنــدوق از ایــن بابــت ممکــن اســت 

متضــرر شــده و ایــن ضــرر بــه ســرمایه گذاران منتقــل شــود.

ب( ریسک کاهش ارزش بازاری واحدهای سرمایه گذاری صندوق

ــورس مربوطــه مــورد داد  ــازار خــارج از ب ــا ب ــورس ی ــه آن کــه واحدهــای ســرمایه گذاری در ب ــا توجــه ب  ب
و ســتد قــرار می گیــرد، ایــن امــکان وجــود دارد کــه نوســانات میــزان عرضــه و تقاضــا در بــازار، قیمــت 
واحدهــای ســرمایه گذاری صنــدوق را نیــز دســتخوش نوســان کنــد. هــر چنــد انتظــار بــر آن اســت کــه 
قیمــت واحدهــای ســرمایه گذاری صنــدوق نزدیــک بــه ارزش خالــص دارایــی آن هــا باشــد امــا ایــن امــکان 
وجــود دارد کــه قیمــت بــازاری واحدهــای ســرمایه گذاری بــه  دلیــل عملکــرد عرضــه و تقاضــا بیشــتر یــا 
کمتــر از ارزش خالــص دارایــی واحدهــای ســرمایه گذاری شــود. بدیــن ترتیــب حتــی در صــورت عــدم 
کاهــش ارزش خالــص دارایی هــای صنــدوق، ممکــن اســت ســرمایه گذار بــا کاهــش قیمــت واحدهــای 

ســرمایه گذاری نســبت بــه قیمــت خریــد خــود مواجــه شــده و از ایــن بابــت دچــار زیــان شــود.

ج( ریسک نکول اوراق بهادار

اوراق بهــادار شــرکت ها بخــش عمــده  دارایی هــای صنــدوق را تشــکیل می دهــد. گرچــه صنــدوق در 
اوراق بهــاداری ســرمایه گذاری می کنــد کــه ســود حداقــل بــرای آن هــا تعییــن و پرداخــت ســود و اصــل 
ســرمایه گذاری آن توســط یــک مؤسســه معتبــر تضمیــن شــده اســت، یــا بــرای پرداخــت اصــل و ســود 
ســرمایه گذاری در آن هــا، وثایــق معتبــر و کافــی وجــود دارد؛ ولــی ایــن احتمــال وجــود دارد کــه طــرح 
ســرمایه گذاری مرتبــط بــا ایــن اوراق، ســودآوری کافــی نداشــته باشــد یــا ناشــر و ضامن به تعهــدات خود 
در پرداخــت بــه موقــع ســود و اصــل اوراق بهــادار، عمــل ننمایــد یــا ارزش وثایــق بــه طــرز قابــل  توجهــی 
کاهــش یابــد به طوری کــه پوشــش دهنده اصــل ســرمایه گذاری و ســود متعلــق بــه آن نباشــند. وقــوع 

ایــن اتفاقــات می  توانــد باعــث تحمیــل ضــرر بــه صنــدوق و متعاقبــاً ســرمایه گذاران گــردد.

د(  ریسک نوسان بازده بدون ریسک

در صورتــی کــه نــرخ ســود بــدون ریســک )نظیــر ســود علی الحســاب اوراق مشــارکت دولتــی( افزایــش 
ــا ثابتــی  ــاد قیمــت اوراق مشــارکت و ســایر اوراق بهــاداری کــه ســود حداقلــی ی ــال زی ــه احتم ــد، ب یاب
ــوع اوراق بهــادار  ــد. اگــر صنــدوق در ایــن ن ــازار کاهــش می یاب ــرای آن هــا تضمیــن شــده اســت، در ب ب
ســرمایه گذاری کــرده باشــد و بازخریــد آن بــه قیمــت معیــن توســط یــک موسســه معتبــر )نظیــر بانــک( 
تضمیــن شــده باشــد، بــا افزایــش نــرخ اوراق بــدون ریســک، صنــدوق ممکــن اســت باعــث تحمیــل ضــرر 

بــه صنــدوق و متعاقبــاً متضررشــدن ســرمایه گذاران گــردد.
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هـ(  ریسک نقدشوندگی

پذیــرش واحدهــای ســرمایه گذاری صنــدوق در بــورس یــا بــازار خــارج از بــورس مربوطــه و مســئولیت ها 
و وظایفــی کــه بازارگــردان صنــدوق پذیرفتــه اســت، خریــد و فــروش واحدهــای ســرمایه گذاری صنــدوق را 
تســهیل کــرده و ایــن امــکان را بــرای ســرمایه گذاران فراهــم می کنــد تــا در هــر موقــع کــه تمایــل داشــته 
باشــند واحدهــای ســرمایه گذاری خــود را بــه قیمــت منصفانــه فروختــه و تبدیــل بــه نقــد نماینــد. بــا ایــن 
حــال، مســئولیت های بازارگــردان محــدود اســت و امــکان تبدیــل بــه نقــد کــردن واحدهای ســرمایه گذاری 
نیــز همــواره تابــع شــرایط بــازار خواهــد بــود. از طــرف دیگــر خریــد و فــروش واحدهــای ســرمایه گذاری 
صنــدوق، تابــع مقــررات بــورس یــا بــازار خــارج از بــورس مربوطــه اســت و ممکــن اســت براســاس ایــن 
مقــررات، معامــلات صنــدوق تعلیــق یــا متوقــف گــردد کــه در ایــن شــرایط، ســرمایه گذاران نمی تواننــد 

واحدهــای ســرمایه گذاری خــود را بــه نقــد تبدیــل کننــد.

واحدهای سرمایه گذاری صندوق و حقوق دارندگان آن
ارزش اســمی هــر واحــد ســرمایه گذاری صنــدوق برابــر بــا 10,000 ریــال اســت و ایــن واحدهــا بــه دو نــوع 
عــادی و ممتــاز تقســیم می شــود. واحدهــای ســرمایه گذاری ممتــاز کــه تعــداد آن هــا 1,000,000 واحــد 
اســت، قبــل از شــروع دوره پذیره نویســی اولیــه توســط مؤســس یــا مؤسســان صنــدوق خریــداری شــده 
اســت. ایــن نــوع واحدهــای ســرمایه گذاری غیرقابــل  ابطــال ولــی قابــل   انتقــال بــه غیــر هســتند. ترکیــب 

دارنــدگان واحدهــای ممتــاز صنــدوق بــه شــرح ذیــل می باشــد:

همچنیــن قیمــت صــدور هــر واحــد صنــدوق در انتهــای دوره مالــی مــورد گــزارش )1399/08/30( برابــر بــا 
11,048 ریــال و NAV ابطــال نیــز در تاریــخ مــورد ذکــر برابــر بــا 11,0۲8 ریــال بــوده اســت. تعــداد واحدهــای 
ــش  ــدار 606,۲16,646 افزای ــه مق ــدار ۲68,646,646 ب ــی از مق ــدوق در طــی ســال مال ســرمایه گذاری صن
یافتــه اســت. تغییــرات تعــداد واحدهــای ســرمایه گذاری دارنــدگان صنــدوق آســمان امیــد بــه  صــورت 

نمــودار صفحــه بعــد اســت:

درصدتعداد واحدهای ممتازدارندگان واحدهای ممتازردیف

۲5%۲50,000شرکت سبدگردان آسمان1

75%750,000شرکت تأمین سرمایه امید۲

100%1,000,000جمع



گزارش عملکرد صندوق سرمـایه گذاری آسمان امید)آسامید( سال مالی منتهی به 1399/۰۸/۳۰

7

خالص ارزش روز دارایی های صندوق
ارزش روز دارایی هــای صنــدوق در پایــان هــر روز برابــر بــا مجمــوع وجــوه نقــد صنــدوق، قیمــت فــروش 
اوراق بهــادار صنــدوق، ارزش روز مطالبــات صنــدوق )نظیــر ســود تحقق یافته دریافت  نشــده ســپرده های 
بانکــی و ســهام( و ارزش ســایر دارایی هــای صنــدوق بــه قیمــت بــازار در پایــان همــان روز اســت. رونــد 
تغییــرات کل خالــص ارزش روز دارایی هــای صنــدوق طــی ســال مالــی منتهــی بــه 1399/08/30 در نمــودار 

زیــر ارائــه شــده اســت:

تغییرات تعداد واحدهای سرمایه گذاری صندوق آسمان امید طی سال مالی منتهی به 1399/08/30
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خالــص ارزش دارایی هــای صنــدوق از ابتــدای ســال مالــی تــا 30 آبــان مــاه ســال 1399 حــدود 148 درصــد 
رشــد کــرده و بــه رقــم 6,686 میلیــارد ریــال رســیده اســت.

بازدهی صندوق
ـی هــدف از تشــکیل صنــدوق ســرمایه گذاری، تأمیــن بــازده مــورد انتظــار ســرمایه گذاران  به طــور کلـ
ضمــن بــه حداقــل رســاندن ریســک ســرمایه گذاری اســت. از ابتــدای ســال مالــی تــا تاریــخ 1399/0۲/31 بــا 
پرداخــت ســود نقــدی بــه دارنــدگان واحدهــای ســرمایه گذاری ارزش هــر واحــد ســرمایه گذاری بــه ارزش 
مبنــا یعنــی 10،000 ریــال می رســید و مجــدداً پــس از پرداخــت ســود نقــدی، ارزش واحدهــا بــا توجــه بــه 
ــخ 1399/03/01  ــدوق افزایــش می یافــت. از تاری ــه از محــل وجــوه صن ســرمایه گذاری های صــورت گرفت
پرداخــت ســود نقــدی انجــام نمی شــود و ارزش واحدهــا بــدون برگشــت بــه ارزش مبنــا، افزایــش می یابد.

بــر اســاس پرداخــت ســودهای ماهانــه صنــدوق طــی ســال مالــی مــورد گــزارش، بــازده صنــدوق در جــدول 
زیــر آورده شــده اســت:

ترکیب پرتفوی صندوق
ــت، گواهــی  ــا درآمــد ثاب ــد در اوراق بهــادار ب ــدوق بای ــد ۲-3 امیدنامــه، دارایی هــای صن ــه بن ــا توجــه ب ب
ســپرده بانکــی و ســپرده بانکــی، ســهام و حق تقــدم ســهام و قــرارداد اختیــار معاملــه ســهام پذیرفتــه 
ــای  ــای ســرمایه گذاری صندوق ه ــران و واحده ــورس ای ــازار اول و دوم فراب ــا ب ــران ی ــورس ته  شــده در ب
ســرمایه گذاری، ســرمایه گذاری شــود؛ امــا رعایــت نصــاب حداقــل ســرمایه گذاری در ســهام و حق تقــدم 
ســهام و نصــاب حداکثــر ســرمایه گذاری در گواهــی ســپرده بانکــی و ســپرده بانکــی در 60 روز آغــاز 

فعالیــت صنــدوق و همچنیــن در دوره تصفیــه صنــدوق الزامــی نیســت.

ترکیب دارایی های صندوق به صورت نمودار زیر آورده شده است:

 بازده صندوقزمان

۲6.8 درصداز 09/01/ 1398 تا 1399/08/30

ترکیب دارایی صندوق آسمان امید در تاریخ 1399/08/30

 اوراق با
 درآمد ثابت 

%50

سپرده بانکی
%48

سهام بر اساس ناشر
%۲

سایر



 تهران، خیابان خالد اسلامبولی )وزرا(، خیابان هفتم
)بهمن کشاورز(، شماره ۱۳، طبقه هشتم

 www.AsemanAMC.com         02۱-۴۱۷۹۳000


