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 �����	 
	��	 ������اری ���وق، آ����� 	����� ��ف از � 
�اران � ا��اف، 	��	������ی ���وق �� �� و ا	!�ا �ی .  

�اران &�% از 	����� 	�����  ا	
 $زم�������' �()�*� 
�اری در ���وق ا�- ����� را � د+�. 

 

 ��ر�)'� &����� ���وق

 

�اری �0!�ک آ	.�ن ا��� � ���وق 	����� � 1�+ 
� �.�ره 2?
    �1397/09/26)���6، در  �ر�5  3�4ان ���وق � درآ�� �2

46115   
C�� 
?2 DE�� دF�  5ان و در  �ر��G  ری�H ��I ت�K	L� ره   ��1397/10/05 و�.� ��Fد 	�ز��ن 3رس و اوراق    11626

 

 ر	��ه ا	?2 � ا�- ���وق +�1 �)���6 در '�ا3رس    $زم   .�Gدار   
)� ذ�C ا	ETF(   
� ر��4 را    ا	
 و و3Eه 3Tد 


�اری �� ��ی �3رد��V ا������� 	����� ��Uود�����.�. 

 

 �)�'� ���وق 

�اری آ	.�ن ا��� � ��ح ز�� �� �Eول ��WX0ت ���وق 	����� ����: 

 

���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ���وق �

�ز   �����	–  
 �3ع ���وق +�1 �)���6 در '�ا3رس و درآ�� �2

1397/11/30  
  �ر�5 آ�Iز ')�(�

��دان آ	.�ن �?	 
C��  وق��� ���� 

،  آ�دی^.Fه U�  -KU� �.]�C.� ا+?�ل ���،

  	�� 	�Hد ��HK �3	3ی
 

�اری ����ان 	����� � 


  _��- 	����� ا��� C��  دان���زار 

 �	��K^ �K	L� آز�3ده 
 �!3(� ���وق �Cران و ���Tت �����

 �	��K^ �K	L� 
و ���Tت �����

 ر���'
 و �.`�ران  
�س �K^ 

asamidfund.ir  وق��� 
��	 

 

 

���وق  $زم در   
ا	  �Cذ  � �����	 	����� ��ی  �ز،   �����	  � �اری �	���Gار   ���وق،   �  ���  �Eو  
Tدا�&  � �اران �

�اری دارا�� �3Uه 	�����  .�3���3�� و � در��'
 و�E از ���وق �Tرج �� �� ���د��ه و  ��ی   kX0� ����	�	وق در ا���


�اری آ	.�ن ا��� � در��'
 �3Hز  �	�l از 	�ز��ن  ���وق 	�����  .�3WT��ت آن در ا������� ���وق ذ�C ��ه ا	�

�اری �3n3ع ��  ��ی 	����� 3رس و اوراق �Gدار، از ��Wد�m ���وق �+��3ن 3رس و اوراق �Gدار �3KUب ��ه  )  ١(  ��ده  20

  ) ا	�	���� �58*�m ��ده (��(� و �Fار��ت ��3ط � 6.4`�د  ا�4qrت 6C�� .�3د	�	���� و ���رات 3Tد اداره �� و �*�m ا

  .�3ددر  �ر�.�ی ���وق ��!�0 �� 

 

  



����� ����� �����
���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ��اری ���وق �
 

 ا��اف ���وق 

 D.E ،1 ���وق�ف از  0`�� �����	3ه از E?�ی از دارا�� آوری و	1 �اران و  0`��
�    .�� و �����
 ا�- 	?� ا	 �E3  �

+?3ل،   �3رد   uKر� 	����� ��    qش&���ش   w�W�  -`.� �زد��   -��!0� ��دد �3د  �اران �در ا�?��!�   .  �����	   ��ن 

 
�F� ،وق���
?K� ی �!)�دی��  �����	 ��اری ا��xادی 	�������اران دارد؛ � 3rر�`��: 

 

 �  ���F� و  6U�1  اول؛  ��دآوری   ،kWX!� ���و��ی  �.�    تا�C�4qrر���ی   -� �Gدار  اوراق   ���G  �?	  %��F� و 

 �����	z�K�  اران��  �� �����	 �� ���F� ��ا�	3د و � �� %��C ار�����.  

 

 �����	 w��E دار را  دوم؛ ���وق از�G�اران، 6C�� ^�3ق ا�Eا�� ��3ط � ���وق از +?�1 در��'
 	3د 	�Gم و 3C&- اوراق �

�ار �ای ا��Hم 	����� 	�ا�� ����F �� 	����� و در �!��H   د��ا��Hم �� � �� %��C اری�����. 

 

�اری ���	w و �!�3ع 	3م؛ ا�`�ن 	����� ��اری ��C% �� �� '�ا�z ��ه و در �!��H ر�uK 	�����  � دارا�� ����. 

 

ا��ره، ���وق 	�����   q4وه �3رد  �Fا��ی   �1�+ �اری �� ���وق   +��س  در   �6��(� �����	 � �اری �0!�ک، �  
�6�+  
64

��)���6 وا^���ی 	�����  ����3���� 
�6�زار��دان، از +� -C3د رEم و و�G	 زار��اری در �$
�.}��-    . �ی �3Tردار ا	

�اری ���وق +�1ز��ن  ��3K و3Eه ���� از '�وش وا^���ی 	������� ���وق 	����� �K���� اری �0!�ک �)���6 در��

 3C ه� 
�T  $زم  . � ا	 
� ذ�C ا	qف ���وق �����	ی �� �����	 �C اری �0!�ک���اری در آ��G ���ز��� ��اE)� ^|3ری  �

�اران � �)w ���وق �� 	����� ��اران � ���وق ���، د	!�	� 	����� � 1�K!�ده �)w  ��ی +� �`?� m��r �6 از��(�

�T{  	�ا	� 30Cر و 	�����   ��ی ')�ل در 3رس اوراق �Gدار در�Cر�Fاری 
)���(� (-�q�آ) ن�	آ ،�  
 .ا	

 

دارا�� ��    qش���� ���وق    w�C�  �C  ���.� � را  ارزش  �3����ی ���وق  ا'Fا�%  و  ��Fان 	3دآوری   �C  ��C ا�!�Xب  ای 

�زد�� آن  �� �����	 w�W� را w	������.� اران��. 

 

uKر� �����	اری در ���وق��ی �� 

 

ا	
  � 	�����   $زم .G��ات   آ��ه   1.4  � �����	 در  ز��ن  و+3ع  ا^!.�ل  و(�   ��� 	3دآور  ���وق  در  �اری ��اری���ی 

دارد   ���وق �.3اره �ا�- 	�����  .و3Eد ��uKر� �.� �  ��� �اران �از E.�6 ر���uKی 	����� �اری در ���وق �ز��   ��ی 

 . �E3 و��ه �?�ول دار��

 

 

  /�ی ���وق �0/. ارزش دارا�� ر�	+  )ا�(
  

 

�3n3ع   
(��  
�(nو  ،�4�.!Eا ا+!�Wدی،   ،�	��	  
�(nو  �6.E از  �!)�دی  34ا�1   D�زار،  � در  �Gدار  اوراق   
.�+

 

 �Tص ���� و ��n- ا	�(nو و 
� آ�`� �.`- ا	
 در �3ا+)�  .�م �� �0X از دارا��   .')�(� �E3  ���ی ���وق  


 ا�- اوراق �� در اوراق �Gدار 	����� .�+ �C �H�و از آ �����اری ��ه �  
��ا ���وق از ا�- ) ،��� %��C زار� 3ا�� در 

 �����	 � ا�- �nر  و  �اران�.`- ا	
 �!|�ر ��ه �ا  .��!�1 �3د    �C �H�آ �ای  از   

 ا	�2 از �3ع درآ��  �- ���وق 

 .ا	
 ^�ا+1 ��ی ���ن ��ت ا�- ر�uKدوره 

  

  



����� ����� �����
���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ��اری ���وق �
 

  ��اری ���وقر�	+ �0/. ارزش 
�زاری وا�2/�ی ����� )ب

 

� آ�`� وا^���ی 	����� �E3  ��زار �Tرج از 3رس ���r3 �3رد داد و 	!� +�ار ��  �اری در 3رس �� ����د، ا�- ا�`�ن  

  �C 3د داردEو �����	وا^���ی  
�اری ���وق را ��F د	!3Xش �3	�ن ��C�3	���ت ��Fان �n�4 و  ���n در �زار، +�.�.    ��


 وا^���ی 	����� .�+ �C 
��� ا�� ا�- ا�`�ن ��� ا�!�Vر � آن ا	 �G�دارا�� آ k)�T ارزش � uد�F� اری ���وق��

وا^���ی 	����� �زاری   
.�+ �C دارد  د(�1و3Eد   � �اری �دارا��      k)�T ارزش  از   �!.C  ��  �!0�  �n��  و  �n�4 6.4`�د

 �����	 �3دوا^���ی  �اری �دارا��   .  k)�T ارزش   %��C �4م  �3رت  در   �!^  w� �  -��  
ا	  -`.� ���وق،  ��ی 


 وا^���ی 	�����	����� .�+ %��C ��ار �
.�+ � 
?K� اری��
 د��ر ز��  � .�3دن 3T ���Tد �3ا�E ��ه و از ا�- 

 

  ر�	+ �56ل اوراق 
�3دار  )ب
  

 

 
C�� �Gدار  دارا�� اوراق  4.�ه   %X  �� �� را  0`�1  ���وق  	�����   .د����ی  �Gداری  اوراق  در  ���وق   �����اری �


 	3د و ا�1 	����� �� Tو &�دا -��(  �G�ای آ��اری آن  3	L� u� }	�K �)!?�  |.�- ��ه  �C ��C 	3د ^�ا+1 �

�ای   �� ،

 ا�1 و 	3د 	����� ا	Tح  &�دا�r �C 3د داردE3د دارد؛ و(� ا�- ا^!.�ل وEو �'�C و �?!(� m��2و ،�G�اری در آ��

� �D+3 	3د و 	�����  
T3د در &�داT ات�G(  � -��n و ���� �� ����اری �� ?{ � ا�- اوراق، 	3دآوری �C'� ��ا�!� �

 m��2دار، 1.4 ��.��� �� ارزش و�G� � �rز +�1 ا�1 اوراق  ��� %��C �GE3 3ریr %�3& �C �����	 1اری و د���ه ا���

� آن �?���� m6(!� 3د	1   .�.U  �4��اران ��دد�nر � ���وق و �!)�+?ً� 	����� و+3ع ا�- ا �x+�ت ��!3ا�� �. 

 

  ر�	+ ���5ن 
�زده 
�ون ر�	+ )ج
 

 uKون ر��
 دو(!� �V�� 	3د �64 (در �3ر � �C ��خ 	3د Cب اوراق ��0ر�KU)اوراق   )ا 
� ا^!.�ل ز��د +�. ،�ا'Fا�% ��

 �� %��C زار��ای آ��G  |.�- ��ه ا	
، در  �!
 و 	��� اوراق �Gداری �C 	3د ^�ا+�2 �� �6C�0ر��ا�� ���وق در    .��

�اریا�- �3ع اوراق �Gدار 	����� �  ?!(� �K	3� u� }	3  -�(� 
.�+ ����C) �uده ��� و �ز���T آن  ��V�(    -�.| 

�ون اوراق  ��خ  ا'Fا�%   �  ،��� �!|�ر��ن    ��ه   �ً?+�(!� و  ���وق   � �nر   1�.U  �4�  
ا	  -`.� ���وق   ،uKر�

�اران ��دد	����� �. 

 

 

  ر�	+ �:�����59 )د
 

�����	 وا^���ی  در  &���ش  ���وق  �اری � 
�)3�K� و   �r3�� 3رس  از  �Tرج  �زار   �� �زار��دان  3رس   �C  �x��]و و   ��

وا^���ی 	�����  و '�وش   ���T ،
���'!� ا	& �ای 	����� ���وق  را  ا�`�ن  ا�-  و  �Cده   1�GK  را �اری ���وق ��اران  �

 �� z'�ا������	وا^���ی  �����اری 3Tد را � +��C  � در �� ��C D+3  .��1 دا�!� �  �
 ���xW�� '�وT!� و  ?��1 .�

����.�  ���.  
�)3�K� ^�ل،  ا�-   � �����	 وا^���ی  �Cدن   ���  � ا�`�ن  ?��1  و   
ا	 ��Uود  �زار��دان  ��F  ��ی  �اری �

�اری ���وق،  �D ���رات 3رس �� �زار  از �rف د��� ���T و '�وش وا^���ی 	�����   .�.3اره  �D ��ا�{ �زار 3Tا�� 3د�

�ا	�س ا�- ���رات، �)���Tرج   
��دد �C در ا�- ��ا�{،    ت qاز 3رس ���r3 ا	
 و �.`- ا	 �+3!� �� m�6(  وق���

�اران �.� 	����� ��اری 3Tد را � ���  ?�����C 1 3ا��� وا^���ی 	����� �. 

 

 

 



����� ����� �����
���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ��اری ���وق �
 

 �)�>;�ن ���وق

 

�3Cر  � ���وق  ا���،  آ	.�ن  �0!�ک  ���وق   
���� و  ا��اف   �  
���4  �ز��  ��ی   ��و��  � �اران �  �����	 �ای     ���3 

  :�3د�� 

  

 �����	 m'3 �هاC اری�� ��ت��ت و ���ن  

 uK- ر��ی &�����& 

 ��.+q4  uKون ر��� ��خ 	3د  ��زده �ا wKC � 

  از دارا�� �?	��� 
?K� k�WX  �����	 ار در ���وق��ی�� 

 

 %�&  � ���وق  ا�-   
�����  �C  �H�آ 	����� ��ی  '�ضاز   � ا+�ام  �3Cر � �� �اری � �����	  � �ا ) �اران  �3��  �.���، �

 ��z�.W  3د�  �����	 ��� و�� �E3  ��اری در ���وق را � .��ی �3رد ا��ره ا �Xذ �.����

 

 

 

ا�=یا������ ��اری ���وق/�ی �

 

� ا'm 	���������ان 	�����  �E3  ��اری � 
�اری، 	��	�� �� ��ی ���	?� را  Tوق از �3ع اوراق    .�.����ا��� �C �H�از آ

�FC�.  �!0 ����ان 	�����  ،

 ا	�2 � درآ��  ����6ت و 3C �ه�Gدار  �ای  m�U ا��اف  �اری ��اری ��ت در 	����� �

!3ا��� 	3د &�%  �  
̀� ا	 ��
 و �3ا�� 	��ده و 	��ده ��� را �m�U  ��ه در ا������� ا�3اع اوراق �Gدار � درآ�� �2

� ر�zC uK ا�- �3ع 	�����  �E3  ��اری	�ز�� و ��اری  ����ان 	�����   .��، 6.4`�د � 2?� � را �ای ���وق �G�� 	�ز���

�����	 
GE اورا+� را ،
�اری در ���وق ا�!�Xب �� &l از �ر	� ا�3اع اوارق �Gدار � درآ�� �2� �6Tزده دا��C ���C ��خ 

�را   $ و�ی  ر��   1�K��!&  ،�2L� �زده  ��خ  	3د،   
Tدا�& ز����  '3ا�1  �.}3ن  34ا��6   -��{.� ���؛  ��V    ...دارا  در  را 

 �������.   �����	  
���ن 	��	 در  ���وق  �اری � �����	 ^��mت،  و  	�Gم  در  �اری �^�ا+1  ��م دارای   �C  
ا	  ����

uKر� �����؛ �.}��- �ای ���	��� ا�- �3ع 	�Gم  uKر� ���ی ارز���� 	�Gم �C  ��ی zC و �زد�� �*.�-، از ��ل&

 �� -�.X  را ذا � 	�Gم   
ا	!�xده �� +�. ��   .���Cز���  � �.}��- ���� ���وق   ��3C  �x�� ا�2ات  از  اE!��ب  ��3Vر 

�C!�ل �!�3ع ��Uوده  در  را  در 	?� ���وق  �3E3د  �زده ���وق،  )�اد 	�Gم   �  �^ از   %� �.���ه	�زی   �x^ ��  �  ای 

!3ا��  3T }6Kد  rر، ا�?Tروی ا �q �4ت و �3رت 
C�� �)�� ی�� �����	���0ی X��� را � 	*� �*36ب ار ��ء &. 



����� ����� �����
���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ��اری ���وق �
 

� ��ح �Eول ز��  �ای ا�3اع دارا�� ���� را  ا�- ���وق �3[� ا	
 در 3rل 3T �.4د ^� ��Wب  �C ��C 
��ی ��(� ر��4

 �����: 
 

 

   ا���آ���ن ��اری �����/�ی ���وق  �2 �?�ب ��0< دارا�� 
 

��A�B5ت                                                                           ���� رد�(  ��اری �5B5ع �

 DE٪�2٨٥ا  ��دارا D0 �6  /�ی ���وق از��
ده I� �6 و��
ده I� �/5ا� ،�
�K ��درآ �
 ١ اوراق 
�3دار 

  ��ی ���وق  % از 1C دارا��40^�ا+1  

  

  �
 دارای �3Hز ا�!�0ر از �rف 	�ز��ن 3رس و اوراق اوراق �Gدار درآ�� �2

 

 ��!�0ه  3	{ دو(و   �Gدار �� ار�Cن �زار 	�����، اوراق �Gدار � درآ�� �2

  ا	��د FTا��

١- ١  

 ��C1 دارا��40^�اC دار  ��ی ���وق % از�G
   اوراق � درآ�� �2 u� ف�r ١- ٢  ����  ��!�0ه از  

 ��C1 30^�اC دار  ��ی ���وق دارا��% از�G
 اوراق � درآ�� �2  �.|  - -��n u� }	3  ١- ٣  ��ه  

  ��ی ���وق % از 1C دارا��30% و ^�ا��C 25^�ا+1 


 ��!�0ه  3	{ دو(�  |.�- 	�ز��ن ����� و   اوراق �Gدار � درآ�� �2

3د30C �Eر   
١- ٤  

  ��Cدارا��  ٢٠^�ا  1C ارزش  از  ���وقدر��   و   ��ی 
�اری در �� ور+� از  	�����   ��0وط � ا��`��1C  در��    ١٠

در�� 1C اوراق �Gدار ��!�0ه از    ٣٠  و��ی ���وق  دارا�� 
 ���� u� ف�r���?� �!0� . 

�ون ��n- و � ر ?� ا4!?�ری +�1 +?3ل �Gداراوراق   
� درآ�� �2 ١- ٥ 

 ��C1 40^�اC ی ���وق دارا��% از��   �̀ ��̀� و 	��ده  ���3ا�� 	��ده   ١- ٦ 

 L0�2١٥ا٪ D0 از  ��ی ���وق. دارا�/ 

��3م �:�م   O2 دوم   ��3م،  و  اول  
�زار   �� 3ان � 
5رس  در  �9ه   ��&��Q

&�� �9ه �Rد ��6 از 
5رس��Q ��S�0 دهI� �/ان و �5او   /� &ا
5رس ا�

 ��اری /�ی ����� وا�2/�ی ���وق 

  

2 

  

 

 ��C١^�ا٪  m^ م و�G	 م ��!�0ه ���� از�G	 م��  m^ م و�G	  ���� u� ف�r م ��!�0ه از�G	 ٢- ١  ��م 

 ��C1 دارا�� ٪٣^�اC ی ���وق  از�� m^ م و�G	  ���� u� ف�r م ��!�0ه از�G	 ٢- ٢  ��م 

 ��C1 دارا�� ��ی ���وق5^�اC از %   m^ ،م�G	��?r م�G	 ی ��م��  
(�� u� ٢- ٣  ��ه در 

�C1 دارا�� ��ی ���وق  ٪�١ ^�اC از  

̀� از 3رس 	�����  ���'!� ��ه �Fد �& ��$�C ده��	3ا�� ��اری در �  ��

���وق  	����� و  	��ده  ��ی  �3ا��   �  ��!?� �Gدار  اوراق  در  �اری �

 ��$�C  

٢- ٤ 

 L0٪�2١٥ا ��دارا D0 از  ٪١٥ ���وق و �� �:(/�ی از 

�������اد  � ���وق  �Rد وا�2/�ی   �0  ��Q

����
��9. ��اران �� � 

 ���� 3 ��اری " /�ی �������اری "���وق وا�2/�ی �

 ��C1 دارا�� ٪٣^�اC وا^���ی   ��ی ���وق از �����	اری���اری �u ���وق 	�����   �  ٣- ١ 



����� ����� �����
���� ��اری � �ک آ���ن ا��� ��اری ���وق �
 

6د W�X �
 ���وقارز��

 

�زد�� wKC ��ه  3	u� �� } از ���وق 
�اری �)��ر ���	?� �ای ارز��� 6.4`�د  ��ی 	����� در ���ه اول �.`- ا	�

ر ?� آن   �!^ ��دد،  ���وق ��  ��6  ��ی rا &�دازش   FC��  
��	 در   ��qا��ان  �)�� آن   �41ت   uKر�  �  �E3  ون�  F�� ��

���د�3رت �� .  �� 
	� uKاز ر� �x6!X� *3ح	1 .U  ��زد��  �C �H�زده  )��1 ��ه ���وق  ا�� از آ� 
آ��، G!� ا	

uKر� wK^ ��ون ر�uK ارز��� �C�z ��ی ��0� و ��خ �زدهرا � ���وق 2. 

 

� 6.4`�د ���وق از ^�� ر��4
 ���رات +��  $زم F�� دار�G3�ت 	�ز��ن  � ذ�C ا	
 �C 	�ز��ن 3رس و اوراق W� 3�� و

3رس و اوراق �rا 
�'�x� دار و�G .�.����V� � �4رت �� $

 

����� ����� �����
 در Y� ���Zاری���: 

 

 �����	 ���� �����	 
	��	 �����  ����ز  �  
?K� (Fوم   wK^ اری��آن  اFEای  در  را   �|!�� و  ����ات  ا+�ام  �اری �   

 .�.���ا4.�ل �� 

 

 :ر���� �Rار�9تا>\ع

 

�3رت   kX0� ��ز�� '3ا�1  در   
ا	  �]3� ���وق   ���� �����	 �C  ���.� ارا��  را  3Tد  6.4`�د  �Fارش  و   �)�� �ار  ��ی �

 ���(Eا�� ��اری �0!�ک آ	.�ن ا���و ��  �ر�.�ی ���وق 	�����   3�  �ر�.�ی �Cال   3ا�� �3ر را �*�()� �.3ده و    4F� ارشF�


 ���وق آ��ه ��دد�(nاز و. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1 www.Fipiran.ir 
2 Risk Adjusted Return 
3 www.codal.ir 

4 www.Asemenomid.com 


